Weert, 23 me12013

Titel: Reken u niet rijk met fraaie ( bruto- ) rendementen!

INLEIDING.

De corvfee van de tv én van de radio: econome €n publiciste drs. ing. Erica Verdegaal
schreef ( via TrosRadar.nl, dd. 10 mei 2013 ) de basis voor het navolgende artikel.

Sparen en/of beleggen doet men in het algemeen om, in de nabije toekomst, een fraai

( nominaal! ) bedrag bijeen te vergaren. Daarbij hoopt men dat de geld-ontwaarding

( lees: inflatie ) -~ ten aanzien van toekomstige opbrengsten -- géén “roet in het eten”

zal gooien?!

Voor het navolgende moet u wel een goede financiéle bril opzetten, opdat u het gebodene
met een scherp beeld kunt begrijpen!

1. Beleggen of sparen ( of beide )?

De basis van dit artikel vormt beleggen ( of sparen ) met een constante storting van
S =100 Euro/maand:
1) vanaf het 20° jaar tot het 30° jaar: dus gedurende 10 jaar
( en daarna zuiver kapitaal-aangroei zonder stortingen ),
2 ) vanaf het 30° jaar tot het 65° jaar ( dus gedurende 35 jaar )
met maandelijks gelijke stortingen.

Erica Verdegaal beschrijit de casus van een rweeling van 20 jaar oud

( zus Diana en broer Patrick ).

Beiden beleggen ( gedurende maximaal 45 jaar ) in eenzelfde beleggingsfonds:
met een NETTO-rendement van: NR = 8,0 %/jaar.

Hoe verloopt nu hun beider kapitaal-opbrengst, in de loop der jaren?

Uiteraard wordt gerekend met de vermogens-rendementheffing ( VRH ) in de

fiscale Box-3 ( 21.139 Euro per persoon: in 2013 ).

Voor zus Diana én broer Patrick nemen we aan dat beide ( na 10 jaar ) een gezin hebben
gevormd. Dus geldt een dubbele vrijstelling (=2 * 21.139 = 42.278 Euro/jaar: in 2013 ).
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5 A. Broer Patrick ( Systeem-1). Let op: Nominale analyse!

Na 10 jaar maandelijks 100 Euro/maand storten, bedraagt het eind-kapitaal: 18.295 Euro.
Daama géén stortingen meer, doch kapitaal-aangroei middels rente-op-rente.
Na 20 jaar is het kapitaal geleidelijk aangegroeid tot 40.607 Euro.

N4 het 20° jaar zijn de groei-kapjtalen groter geworden dan de vrijstelling in Box-3
(1n casu: 42.278 Euro: 1n 2013, per gezin ).

====> De te betalen VRH ( in Box-3 ) wordt onttrokken uit het opgebouwde kapitaal.
Dus is er sprake van: netto-kapitalen!

Na 20 jaar: netto-kapitaal = 40.607 Euro.
Na 30 jaar: netto-kapitaal = 89.560 Euro.
Na 40 jaar: netto-kapitaal = 198.172 Euro.
Na 45 jaar: netto-kapitaal = 294.997 Euro ( = slot-kapitaal ).

In totaal is er ( tot en met het 10° jaar: 100 Euro/maand ) gestort:
1 ) nominaal (j = 0 %/jaar ): 12.000 Euro,
2 )reéel (j=2,0%/jaar): 10.779 Euro.

Hierin is: j = jaarlijkse inflatie-percentage = 2,0 %/jaar.

B. Zus Diana ( Systeem-2 ). Let op: Nominale analyse!
Diana start met beleggen 10 jaar na de start van haar broer Patrick: in haar 30° levensjaar.

Na 10 jaar: netto-kapitaal = 18.295 Euro ( identiek: broer Patrick ).
Na 20 jaar: netto-kapitaal = 58.703 Euro.

Na 30 jaar: netto-kapitaal = 147.755 Euro.

Na 35 jaar: netto-kapitaal = 227.143 Euro ( = slot-kapitaal ).

Resultaat: over de gehéle reken-periode ( = maximaal 45 jaar )

-- bij dit hége NETTO-rendement = NR = 8,0 %/jaar --,

heeft Patrick een véél hoger NETTO-kapitaal opgebouwd dan zijn zus Diana!
Bovendien heeft Patrick altijd een hoger kapitaal dan Diana ( bij NR = 8,0 %/jaar ).

Het totale NETTO-verschil =294.997 — 227.143 = 67.854 Euro ( = 29,87 % méér ).



A: Broer Patrick ( Systeem-1 ).

B: Zus Diana ( Systeem-2 ).

===> NETTO-kapitalen: NOMINAAL (j=0 %/jaar).

[ 10 jaar 20jaar 30 jaar 40 jaar
NR % A A B A B A | B
8 18.295 | 40.607 18.295 89.560 58.703 198.172 147.755
7 17.308 | 34.784 | 17.308 69.573 51.976 139.306 121.041
6 16388 | 29.816 | 16.388 | 54.104 46.157 98.021 99.754
5 15.528 | 25.575 15.528 42.123 41.103 69.051 82.735
4 14.725 | 21.952 | 14.725 | 32.727 | 36.677 48.713 | 69.080
'3 | 13.974 | 18.856 | 13.974 | 25443 | 32.830 | 34332 | 58.083
2 13.272 16.208 13:.2°/2 19.793 29.480 24,171 49.190

BEP = snijpunt kapitaal-scenario ( beide systemen: exact gelijk ) |
VERSCHIL = A -B
1 %-age | BEP A B Euro %
0,5 20,5 14.655 45.846 -31.191 - 68,03
1,0 21,2 17.899 50.168 -32.269 | -6432 |
1,5 | 21,8 | 21.864 55.038 -33.174 | -60,27
2,0 22,5 26.711 60.534 -33.823 | -55,87
2,5 23,4 | 32.636 66.744 -34.108 | -51,10
3,0 243 39.881 73.774 -33.893 | -4554
3,5 25,5 48.663 81.742 -33.079 | -4047 |
4,0 | 269 | 59.367 | 90.784 -31.417 | -34,61
4,5 28,6 | 72.459 |101.061 -28.602 | -28,30
5,0 30,9 | 88.474 | 112.754 -24.281 | -21,53
5,5 33,8 | 108.066 | 126.075 - 18.009 | -14,28
6,0 38,6 | 132.038 | 141.269 - 9231 | - 6,53
7 >>50 | 197.272 | 178.452 18.819 10,55
8 >>50 ]1294.997 [227.143 67.854 29,87

Uit bovenstaande tabel blijkt ( bij een NETTO-rentevoet =1 = 5,0 %/jaar )
dat Systeem-2 ( B ), na 30,9 jaar, méér NETTO-kapitaal oplevert dan Systeem-1 ( A ) !

Voor Systeem-2 geldt: totale NETTO-verschil = 112.754 — 88.474 = 24.281 Euro
(=21,53%).




Bij NETTO-rendementen = NR= 6,5 %/jaar is het oraslagpunt ( BEP ) = 45,8 jaar.
Dit omslagpunt neemt extréém toe béven NR = 6,5 %/jaar!

Dat houdt in dat Systeem-1 ( van broer Patrick ) altijd gunstiger is dan Systeem-2
( van zus Diana )! Zie mijn grafiek Sa.

CONCLUSIES.

1 ) Beleggen met een NETTO-rendement = NR1 > 6,5 %/jaar ( groter dan ),
levert voor Systeem-1 altijd hogere eind-kapitalen op.
Er bestaat dan ( binnen de looptijd van 45 jaar ) géén snijpunt voor beide systemen!

2 ) Sparen met een NETTO-rendement = NR2 <= 6,5 %/jaar ( kleiner dan, cq. gelijk aan)
levert voor Systeem-1 altijd ladgere eind-kapitalen op.
Er bestaat dan ( binnen de looptijd van 45 jaar ) wél een snijpunt voor beide systemen!
Voordelig voor Systeem-2 ( zus Diana ).

3 ) Inflatie heeft een endrme invloed op het reéle eind-kapitaal! Zie: grafiek S2 tov. S1.-4 ™ ,

4 ) Zodra het inflatie-percentage ( j ) gelijk 1s aan het NETTO-rendement ( 1 ),
dan blijft Systeem-1 ( tussen het 10° en het 45° jaar ) constant! Zie mijn grafiek S5.
Immers de toename onder invloed van het rente-percentage wordt vollédig
gecompenseerd door de 4fname ten gevolge van de inflatje!

'5) Bij inflatie-percentages ( j ) groter dan de spaar-rentevoet (1 ), neemt de reéle waarde
( na het 10° jaar ) voor Systeem-1 stérk af . Zie grafiek Sb.
Men verliest dan reéel geld!!

116) Bi) sparen met een NETTO spaar-rentevoet = 2,0 %/jaar, verliest men reéel geld.
Immers de gemiddelde inflatie bedraagt de laatste 10 jaar: 2,3 +/- 0,2 %/jaar!!

De ( spaar- )bank geeft u een rentevoet van 2,0 %/jaar, en geeft het uit als hypotheek-
rentevoet voor tenminste 4,5 %/)aar: tel uit je winst!!

$355385888$8 Hypotheek-SPECIALIST Pierre OTTEN uit Weert $3$$3$$53555$
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++++++ SPAARtabel.ERICA Verdegaal -programma ++++++ N-91 ++++++ 31-5-2013

>>>>>> Hypotheek-SPECIALIST H.A.K.O.-OTTEN uit WEERT ( Limburg ) <<<<<<
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* *
* ing. Pierre M.J. OTTEN H.A.K.O0.-OTTEN *
* *
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% — * [ grd
* ====> Invloed van het NETTO-rendement:  tabel. * .
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====> Verschil: KORTE periode storten vs. langdurig sparen B
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* ====> Concept: econcome drs. ing. Erica Verdegaal. * J
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>>>>>> VOORAF storten! ( berekeningen per MAAND: T = 12 ).
>>>>>> NETTO-rendement = BRUTO-rendement minus KOSTEN ( o.a.: Box-3 ).
>>>>>> NETTC-rendement: NR1 = 2.00 tot en met NR9 = 10.00 % ( +1.00 % }. =

>>>>>> Systeem-2: mZ = 40 Jjaar STORTEN ( START: vanaf jaar 1 ).

Systeem-2: S2 = periodieke storting = 100.00 Euro/MAAND = 1200.00 Euro/jaar.

m = maximale spaar-looptijd 40 jaar.

0.00 %/jaar ( NOMINALE percentage ).

>>>>>> 1 = SPAAR-rentevoet

>>>>>> i* = SPAAR-rentevoet = 0.00000 %/jaar = GELIJKWAARDIG percentage.

—===> VRIJSTELLING = 42278 Euro/jaar ( GEZIN: 2013 ).

===> Vermogens-Rendementheffing = VRH = 1.2 % { 2013 ).

=====> 7 = DISCONTO-percentage = 0 %/jaar ( NOMINALE analyse ). <

=====> Hypotheek-SPECIALIST 1ing. Pierre OTTEN uit WEERT ( Limburg ).

*x*x%x%> Telefoon: ( WEERT ) 0495-58.5743 ( svp. NA 11.00 uur }.
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CONSTANT sparen = 100.00 Euro/MAAND ( storting per MAAND, VOORAF )

j = DISCONTO-percentage = 0.0 %/jaar ( Box-3: VRH = 1.2% )

Tijd [ jaar ]}, NETTO-Kapitaal ( ivm. Box-3 ):
=====> NR: 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0
e jaar, 1213 1219 1226 1232 1239 1245 1251 1258
2e Jjaar, 2450 2475 2501 2526 2552 2577 2603 2629
3e jaar, 3712 3769 3827 3885 3943 4003 4063 4123
4de jaar, 4999 5102 5206 5311 5419 5528 5639 5752
5e jaar, 6312 6474 6640 680¢% 6982 7160 7341 7527
6e jaar, 7651 7888 8131 8382 8640 8906 2180 9462
7e jaar, 9017 5344 9682 10033 10397 10774 11166 11572
8e jaar, 10411 10843 112985 11767 12260 12774 13311 13871
9e jaar, 11832 12388 12873 13588 14234 14913 15627 16377
10e jaar, 13282 13979 14718 15499 16326 17202 18128 19109
11e jaar, 14760 15618 16532 17506 18545 19651 20830 22086
12e jaar, 16268 17306 18419 19614 20886 22272 23748 25331
13e jaar, 17807 19044 20382 21827 23388 25076 26859 28869
14e jaar, 19376 20835 22423 24151 26030 28076 30302 32725
15e jaar, 20976 22680 24546 26590 28831 31286 33978 36928
16e Jjaar, 22609 24579 26753 29152 31799 34721 37948 41509
17e jaar, 24274 26536 29049 31842 34946 38397 42235 46453
18e jaar, 25972 28552 31437 34666 38281 42330 46810 51830
19e jaar, 27705 30628 33921 37632 41817 46487 517517 57697
20e jaar, 29472 32766 36503 40746 45526 50935 57087 64081
21e Jjaar, 31274 34968 39189 43995 49450 55696 62850 71045
22e jaar, 33112 37237 41983 47386 53611 60789 69074 78636
23e jaar, 34987 39573 44857 50848 58021 66238 75795 863810
24e jaar, 36900 41980 47842 54688 62686 72070 83054 95929
25e jaar, 38851 44432 50946 58614 67650 78309 90885 105759
26e jaar, 40841 46955 54175 62737 72903 84885 99362 116474
27e jaar, 42864 49553 57533 67065 78470 92129 108507 128154
28e jaar, 44910 52230 61025 71611 84372 99772 118383 140885
2%e jaar, 46996 54986 64657 76383 90627 107951 1238050 154761
30e jaar, 49124 57825 68434 81384 97259 116702 140570 169887
31e jaar, 51295 60749 72362 86656 104287 126066 153012 186373
32e jaar, 53508 63762 76447 92181 111738 136084 166448 204344
33e jaar, 55768 66864 80696 97983 119635 146805 180960 223937
34e jaar, 58071 70059 85115 104074 128006 158276 196633 245282
35e jaar, 60421 73350 89710 110469 136880 170550 213559 268554
36e jaar, 62817 76740 94489 117185 146286 183682 231839 293921

37e jaar, 65261 80232 99460 124236 156257 197734 251582 321570

38e )Ja
3%e ja
40e ja

Realis

ar, 67755 83828 104629 131640 166826 212770 272905 351708
ar, 70298 87533 110005 139414 178029 228858 295934 384558
ar, 72893 91348 115596 147577 189903 246073 320804 420365
atie: ing. Pierre M.J. OTTEN ====> H.A.K.O.-OTTEN te WEERT (

> Totaal: 37109 samengestelde H.A.K.O.-OTTEN uitkomsten.
> Het is BETER als er H.A.K.O.-OTTEN op staat!

> In een R.A.K.O.-OTTEN spaar-analyse
bepalen details de KWALITEIT!

> Telefoon: ( WEERT ) 0485-58.5743 ( svp. NA 11.00 uur ).

10.0%/3jr.

1264
2655
4184
5866
7717
9753
11992
14456
17165
20146
23424
27031
30998
35362
40162
45405
51144
57456
64400
72038
80440
89682
99848
111037
123332
136864
151748
168121
186131
205943
227735
251707
278076
307081
338588
374084
412691
455158
501872
553257

Limburg ).

> Aan deze SPAAR-analyse kunnen GEEN RECHTEN worden ontleend.
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>>>>>> Hypotheek-SPECIALIST H.A.K.O.-OTTEN wuit WEERT ( Limburg
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* *
* ing. Pilierre M.J. OTTEN H.A.K.O.-OTTEN *
* *
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* ====> TOTALE spaar-kapitaal dmv. EENmalige storting. *
* e e *
* ====> Invloed van het NETTO-rendement: tabel. *
* r— *
* ====> Verschil: KORTE periode storten vs. langdurig sparen *
* *
* ====> Concept: econome drs. ing. Erica Verdegaal. *
. *
:****************************************************'k}\"k‘k‘k‘k*****

>>>>>> VOORAF storten! ( berekeningen per MAAND: T

>>>>>> NETTO-rendement = BRUTO-rendement minug KOSTEN ( o.a.:
>>>>>> NETTO-rendement: NR{ = 2.00 tot en met NR9 = 10.00 % ( +1

>>>>>> Systeem-1: EENmalige storting = 10000 Euro.

m = maximale spaar-looptijd 40 jaar.

>>>>>> 1 = SPAAR-rentevoet OLOO %/jJjaar ( NOMINALE percentage

l

>>>>>> 1* = SPAAR-rentevoet

====> VRIJSTELLING = 42278 Euro/jaar ( GEZIN: 2013 ).

====> Vermogens-Rendementheffing = VRH = 1.2 % ( 2013 ).

=====> ] = DISCONTO-percentage = 0 %/Jaar ( NOMINALE analyse ).

=====> Hypotheek-SPECIALIST ing. Pierre OTTEN uit WEERT ( Limb

*¥xx*x*x> Telefoon: ( WEERT ) 0495-58.5743 ( svp. NA 11.00 uur ).
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0.00000 %/jaar = GELIJKWAARDIG percentage.



=====>

TOTALE spaar-kapitaal dmv. EENmalige storting ====> S1 = 10

====> J = DISCONTO-percentage = 0.0 %/jaar ( VRH = 1.2% )
Tijd [ jaar ]}, NETTO-Kapitaal ( ivm. Box-3 ):
=====> NR: 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0
le jaar, 10200 10300 10400 10500 10600 10700 10800 10900
2e jaar, 10404 10609 10816 11025 11236 11449 11664 118871
3e jaar, 10612 10927 11249 11576 11910 12250 12597 12950
4e jaar, 10824 11255 11699 12155 12625 13108 13605 14116
5e jaar, 11041 11593 12167 12763 13382 14025 14693 15386
be Jjaar, 11262 11940 12653 13407 14185 15007 15869 16771
7e jaar, 11487 12299 13159 14071 15036 16058 17138 18280
B8e jaar, 11717 12668 13686 14775 15938 17182 18509 19926
Se jaar, 11951 13048 14233 15513 16895 18385 19990 21719
10e jaar, 12190 13439 14802 16289 17908 19671 21589 23674
11e jaar, 12434 13842 15385 17103 18983 21048 23317 25804
12e Jjaar, 12682 14257 16010 17959 20122 22522 25182 28126
13e jaar, 12936 14685 16651 18856 21329 24098 27196 30658
14e jaar, 13195 15126 17317 19799 22609 25785 29372 33417
15e jaar, 13459 15579 18009 20789 23966 27590 31722 36425
16e jaar, 13728 16047 18730 21829 25404 29521 34260 39703
17e Jjaar, 14002 16528 19479 22920 26928 31588 37001 43265
18e jaar, 14282 17024 20258 24066 28543 33799 39961 47113
19e jaar, 14568 17535 21068 25269 30256 36165 43148 51307
20e jaar, 14859 18061 21911 26533 32071 38696 46559 55878
2le jaar, 15156 18603 22788 27859 33996 41405 50243 60862
22e jaar, 15460 19161 23699 29252 36035 44280 54221 66294
23e jaar, 15769 19735 24647 30715 38198 47344 58519 72215
24e jaar, 16084 20328 25633 32251 40489 50622 63160 78669
25e jaar, 16406 20937 26658 33863 42912 54131 68172 85703 1
26e jaar, 16734 21565 27725 35556 45456 57884 73585 93370 1
27e jaar, 17069 22212 28834 37334 48152 61900 79431 101727 1
28e Jaar, 17410 22879 29987 38201 51011 66197 85746 110838
29e jaar, 17758 23565 31186 41161 54042 70796 92565 120767 1
30e jaar, 18113 24272 32434 43208 57254 75715 99929 131591 1
31e Jjaar, 18476 25000 33731 45343 60658 80980 107883 143387 1
32e jaar, 18845 25750 35080 47585 64267 86613 116472 156247 2
33e jaar, 19222 26523 36484 49938 68093 92641 125750 170263 2
34e jaar, 19606 27318 37943 52410 72148 99089 135769 185541 2
35e jaar, 19998 28138 39461 55006 76447 105991 146591 202194 2
36e jaar, 20398 28982 41039 57731 81003 113374 158277 220346 3
37e jaar, 20806 29851 42677 60591 85833 121275 170898 240130 3
38e jaar, 21222 30747 44363 63596 90952 129728 184530 261697 3
3%e jaar, 21647 31669 46117 66750 96378 138773 199252 285204 4
40e jaar, 22080 32619 47942 70062 102131 148453 215152 310826 4
Realisatie: ing. Pierre M.J. OTTEN ====> H.A.K.O.-OTTEN te WEERT ( L

Totaal: 31817 samengestelde H.A.K.O.-OTTEN uitkomsten.

Het is BETER als er H.A.K.0.-OTTEN op staat!

In een H.A.K.O0.-OTTEN spaar-analyse
bepalen details de RKWALITEIT!

Telefoon: ( WEERT ) 0495-58.5743 ( svp. NA 11.00 uur ).

000 Euro.

10.0%/3r.

11000
12100
13310
14641
16105
17716
19487
21436
23580
25937
28531
31384
34523
37975
41773
45906
50446
55440
60933
66976
73623
80934
88976
97824
07555
18260
30035

142987

57235
72909
90149
09112
29973
52920
78161

05926
36468
70064
07020
47672

imburg ) -

Aan deze SPAAR-analyse kunnen GEEN RECHTEN worden ontleend.



